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I valori, le percentuali, i rapporti numerici, del seguente documento devono essere letti come 
indicativi rispetto ad una fotografia del portafoglio continuamente in working progress. 
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Trasparenza degli effetti negativi per la sostenibilità 
(Informazione sul sito Web - Livello di Soggetto) 

 

Il Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA (codice LEI: 549300XKN2H2G1EW1H64), di seguito “il Fondo”, considera i principali 

impatti negativi dei fattori di sostenibilità all’interno delle sue decisioni di investimento. 

I principali impatti negativi sono stati - gradualmente - considerati a partire dal 1° Gennaio 2019. 

L’ individuazione di tali fattori negativi si pone l’obiettivo di attenzionare le componenti sostenibili di un prodotto finanziario, 

la non osservanza delle quali potrebbe impattare negativamente sui versanti ambientali, sociali e di governance, nonché - a 

sua volta - sui risultati economico-finanziari di un investimento e pertanto riversarsi negativamente sul profilo di rendimento 

per gli iscritti.  

Il Fondo è pienamente consapevole e forte della convinzione che gli assets ESG oriented - oltre ad evitare impatti negativi 

sul versante sostenibile - offrano anche un significativo livello di rendimento “aggiustato” per il rischio. In concreto: 

- Sul versante ambientale (E) si riscontra che gli assets che adeguano i loro business models in ottica di transizione 

verso una green & circular economy - implementando strategie, processi e strumentazioni atte a favorire 

l’efficientamento delle risorse energetiche - non solo vanno incontro alle esigenze di mitigazione dei Climate & 

Environmental Risks (cambiamento climatico e disastri ambientali), ma presentano, inoltre, un miglioramento degli 

indici di redditività, comportando pertanto una maggiore solidità economico-finanziaria.  

- Sul versante sociale (S) le aziende che integrano nelle loro politiche l’attenzione al rispetto dei diritti umani e di 

lavoro, offrono ai dipendenti un ambiente di lavoro sano. Questo si traduce in un miglioramento della produttività 

del capitale umane a fronte di costi contenuti.  

- Sul versante della governance (G) si nota che le aziende che dispongono di una Governance strutturata, risultano 

meno rischiose. Ciò si traduce, in termini finanziari, in un tasso di rischiosità più basso con il quale attualizzare i 

flussi di cassa futuri. 

A partire dal 2019 si è avviato un graduale processo di sensibilizzazione verso le tematiche sostenibili, ritenendo opportuno 

indirizzare inizialmente l’attenzione verso la componente Decorrelata del nostro portafoglio, in considerazione del fatto che 

- stando alla natura degli assets sottostanti - tale componente necessita di un maggior sforzo di analisi indotto da una minore 

standardizzazione dei dati e da una maggiore difficoltà nella raccolta degli stessi.  

Nel corso del 2020, con l’intento di armonizzare il flusso di dati in relazione alla rilevazione dei KPIs ESG, il Fondo ha deciso 

di adottare e condividere con i Gestori della componente Decorrelata del portafoglio, il framework proposto dai criteri 

Sustainable Accounting Standard Board (SASB)1, aderendone ufficialmente. 

Pertanto, la prioritizzazione degli effetti negativi sul versante ESG deriva dalla metodologia di Materiatility Map di SASB 

(Esempio: Allegato 1), attraverso cui il Fondo seleziona e monitora le aree di interesse sostenibile a seconda dell’industria di 

riferimento della partecipata.  

 

 

                                                
1 https://www.sasb.org/ 
 

11 Settori

77 Industrie

5 Macro aree di sostenibilità

28 Problematiche Generali

444 Argomenti specifici per industria

981 Indicatori di sostenibilità (ESG KPIs)

Il Framework di SASB:

https://www.sasb.org/
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Nel corso del 2020, sono stati inviati ai Gestori dei Questionari ESG atti a mappare: 

- Le policies ESG (Gestori FIA non quotati e Gestori mandati quotati); 

- Il grado di adeguamento della struttura operativa ai fattori ESG (Gestori FIA non quotati e Gestori mandati quotati); 

- L’individuazione degli ESG Key Performance Indicators (KPIs) del Gestore secondo la metodologia SASB (Gestori 

FIA non quotati e Gestori mandati quotati); 

- L’ individuazione dei Sustainable Development Goals (SDGs) - emanati dalle Nazioni Unite nel 20152 - degli assets 

in portafoglio (Gestori FIA non quotati e Gestori mandati quotati); 

- Tematiche di Engagement (Gestori mandati quotati); 

- Voti del Gestore ai meetings della Public Company (Gestori mandati quotati); 

- L’ individuazione degli ESG Key Performance Indicators (KPIs) degli assets in portafoglio secondo la metodologia 

SASB (Gestori FIA non quotati). 

 

Sul versante della raccolta degli ESG KPIs degli assets quotati in portafoglio, invece, sono stati richiesti ai Gestori - affidatari 
dei mandati di gestione - e/o recuperati dalla piattaforma Bloomberg un set di indicatori di sostenibilità in linea (per quanto 
possibile stando allo stato attuale delle strumentazioni in dote al Fondo) con la lista di indicatori segnalati dal Final Report 
on draft Regulatory Technical Standards, rilasciato il 5 Febbraio 2021, in consultazione presso il Parlamento Europeo3, che 
chiarisce gli aspetti tecnici con i quali rilevare alcune delle informazioni richieste  dal  Regolamento (UE) 2019/2088 del 
Parlamento Europeo e  del Consiglio del 27 novembre 2019, relativo all’informativa  sulla sostenibilità nel settore dei servizi 
finanziari in materia di trasparenza4.  
 
Di seguito una tabella riepilogativa dei risultati degli indicatori sostenibili quali/quantitativi della componente liquida del 

portafoglio. 

NB: I dati presentati sono al 2019, essendo quelli al 2020 non ancora disponibili sulle piattaforme dei providers, in virtù del 

fatto che le società quotate sono ancora in fase di chiusura di esercizio e pertanto non hanno ancora fatto disclosure sui dati 

ESG 2020.  

Sono esclusi dal computo i risultati degli indicatori di sostenibilità degli assets della componente Decorrelata illiquida del 

portafoglio (tranne che per alcuni indicatori qualitativi in merito alla rilevazione delle policies ESG), che nel corso del 

rilevamento del 2019 non hanno offerto un significativo livello di disclosure. L’aggiornamento dei KPIs ESG sarà oggetto di 

integrazione non appena saranno chiusi e resi pubblici i bilanci delle sottostanti al 2020. 

 

 

                                                
2  https://sdgs.un.org/goals 
3  https://www.eiopa.europa.eu/content/final-report-draft-regulatory-technical-standards_en 
4  https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088 
5   Dati non comparati al valore di benchmark. 
6  Greenhouse Gases: Gas ad effetto serra. 
7  Scope 1: emissioni dirette di GHG provenienti dalle installazioni presenti all'interno dei confini dell'organizzazione. 
8  Scope 2: emissioni indirette di GHG derivanti dalla generazione di elettricità, calore e vapore importati e consumati dall'organizzazione. 
 

Metriche Valore 20195 Definizione Azioni prese 

1) Emissione Totale 

GHG6 (Scope 1 + 

Scope 2) 

Tonnellate 

61,22 

Indica le tonnellate di Emissione GHG (Scope 17 

+ Scope 28) emesse dagli assets quotati del 

Fondo. 

L’ Emissione Totale GHG di ogni società viene 

ponderata per il peso percentuale che l’importo 

investito dal Fondo nella società rappresenta 

nell’ Enterprice Value della stessa. 

La sommatoria dei valori ponderati indica 

l’Emissione GHG del portafoglio del Fondo. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 57% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

https://www.eiopa.europa.eu/content/final-report-draft-regulatory-technical-standards_en
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Metriche Valore 2019 Definizione Azioni prese 

2) GHG Intensity % 15 % 

Indicatore di efficienza di emissione di CO2 

(Tonnellate). Indica quanto CO2 (Tonnellate) è 

emesso da una società per ogni EUR (MLN) di 

ricavi. 

Il rapporto (Emissioni GHG / Ricavi) di una 

società viene ponderato per il peso percentuale 

che la società ha all’interno del portafoglio del 

Fondo: 

(Valore di mercato investimento nella società / 

Valore di mercato di tutti investimenti) 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

La sommatoria dei valori ponderati di GHG 

Intensity di ogni società rappresenta la GHG 

Intensity del Fondo. 

Un tasso contenuto è indice di efficienza. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 57% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

 

3) Carbon Foot Print 

% 
9% 

Indicatore che mappa l’impronta di carbonio 

rilasciata dal portafoglio del Fondo. 

E’ dato dalla Emissione GHG Totale del Fondo 

(di cui al punto 1) in rapporto al valore di 

mercato di tutti gli investimenti del Fondo. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Un tasso contenuto è indice di efficienza. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 57% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

4) Energy Intensity 

 
8% 

Indicatore di efficienza di utilizzo di elettricità 

(MWT). Indica quanta elettricità (MWT) è 

utilizzata da una società per ogni EUR (MLN) di 

ricavi. 

Il rapporto (Elettricità utilizzata / Ricavi) di una 

società viene ponderato per il peso 

percentuale che la società ha all’interno del 

portafoglio del Fondo: 

(Valore di mercato investimento nella società / 

Valore di mercato di tutti investimenti) 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

La sommatoria dei valori ponderati di Energy 

Intensity di ogni società rappresenta la Energy 

Intensity del Fondo. 

Un tasso contenuto è indice di efficienza. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento nelle 

aziende quotate in 

portafoglio, il 51,30% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 
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9 Allegato 1, punto 11) del Final Report on draft Regulatory Technical Standards: (i) compagnie I quali ricavi derivano dalla esplorazione, lavorazione, estrazione, 
distribuzione o raffinazione del carbone o del legnite; (ii) compagnie i quali ricavi derivano dalla esplorazione, estrazione, distribuzione (incluso trasporti, stoccaggio 
e vendita) o raffinazione di petrolio liquido; e (iii) compagnie i quali ricavi derivano dall’esplorazione ed estrazione di petrolio gassoso o dalla distribuzione (incluso 
trasporto, stoccaggio e vendita). 

Metriche Valore 2019 Definizione Azioni prese 

5) Esposizione % al 

Settore Carbon 

Fossile9 

6% 

Rientrano nel computo le posizioni in Utilities di 

Gas/Petrolio/Energia e delle società del settore 

Energy. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

6) % Uso Energia 

Energia Fossile / 

Energia 

Rinnovabile. 

146% 

Esprime la percentuale di energia derivante da 

fonti esclusivamente di energia fossile utilizzata 

dalle società in portafoglio in rapporto alla 

componente energetica derivante anche da 

fonti non rinnovabili: 

(Energia fossile usata MWT / Energia 

Rinnovabile usata MWT) 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 51% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

7) Policy Climate 

Change 

 

54% 

Indica la percentuale degli assets quotati e dei 

Gestori Decorrelati (componente non 

finanziaria) che hanno redatto e resa pubblica 

una Politica sul Cambiamento Climatico. 

Per questo indicatore, la base 100 del valore di 

tutti gli investimenti del Fondo è data dal valore 

dagli assets quotati (esclusi i titoli di stato) + la 

valorizzazione delle quote dei FIA non quotati. 

Le azioni di intervento sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 

8) Hazardous Waste 

Intensity % 

 

1% 

Indicatore di efficienza di produzione di rifiuti 

tossici (Tonnellate). Indica quanti rifiuti tossici 

(Tonnellate) sono prodotti nel processo di 

lavorazione di una società per ogni EUR (MLN) 

di ricavi. 

Il rapporto (Rifiuti Tossici / Ricavi) di una società 

viene ponderato per il peso percentuale che la 

società ha all’interno del portafoglio del Fondo: 

(Valore di mercato investimento nella società / 

Valore di mercato di tutti investimenti) 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

La sommatoria dei valori ponderati di 

Hazardous Waste Intensity di ogni società 

rappresenta l’ Hazardous Waste Intensity del 

Fondo. 

Un tasso contenuto è indice di efficienza. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento  negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 27% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 
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10 Allegato 1, punto 17) del Final Report on draft Regulatory Technical Standards: si intende “aree” con alto valore di biodiversità così come menzionato dall’ Art. 

7b(3) della Direttiva 98/70/EC del Parlamento Europeo e del Consiglio. 
11 http://www.oecd.org/ 
12 https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf 
13 https://www.ilo.org/global/lang--en/index.htm 
14 https://www.ohchr.org/documents/publications/factsheet2rev.1en.pdf 

 

Metriche Valore 2019 Definizione Azioni prese 

9) Società con sedi 

operative in zone 

sensibili al rischio 

biodiversità10 

3% 

Indica in quale percentuale il capitale del Fondo 

è investito in società che hanno sedi operative 

in zone con una forte sensibilità di biodiversità, 

e che quindi ne potrebbero essere danneggiate. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento  negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 3% ha fornito 

disclosure in base a questo 

indicatore. 

10) Emissione 

sostanze tossiche 

in acqua 

Tonnelate 

metriche 

265 

Indica le tonnellate metriche di sostanze 

tossiche scaricate in acqua dagli assets quotati 

del Fondo. 

L’emissione di sostanze tossiche di ogni società 

viene ponderata per il peso percentuale che 

l’importo investito dal Fondo nella società  

rappresenta nell’ Enterprice Value della stessa. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

La sommatoria dei valori ponderati indica 

l’emissione di sostanze tossiche scaricate in 

acqua dal portafoglio del Fondo. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento  negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 3% ha fornito 

disclosure in base a questo 

indicatore. 

 

11) Policy Diritti 

Umani  
71% 

Indica la percentuale degli assets quotati e dei 

Gestori Decorrelati (componente non 

finanziaria) che hanno redatto e resa pubblica 

una Politica sui Diritti Umani, nel rispetto delle 

linee guida emanate dall’ OECD (Guidelines for 

Multinational Enterprises)11 e dal UN Guiding 

Principles12 sui Diritti Umani e del Lavoro, che 

includono i principi ed i diritti identificati nella 

Dichiarazione del ILO (International Labor 

Organization)13 e nel  International Bill of 

Human Rights14. 

Per questo indicatore, la base 100 del valore di 

tutti gli investimenti del Fondo è data dal valore 

dagli assets quotati (esclusi i titoli di stato) + la 

valorizzazione delle quote dei FIA non quotati. 

Le azioni di intervento sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica Diritti 

Umani del Fondo. 

12) % differenziale 

salario 

donne/salario 

uomini 

(dipendenti 

incluso il 

management) 

 

88% 

Indica la differenza percentuale di salario tra 

Donne ed Uomini delle società in portafoglio. 

Il risultato del Fondo deriva dalla media dei 

valori delle società quotate in portafoglio. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento nelle 

aziende quotate in 

portafoglio, l’ 8% ha fornito 

disclosure in base a questo 

indicatore. Le azioni 

mitigatrici sono spiegate in 

seguito, nel riepilogo della 

Politica Diritti Umani del 

Fondo. 

http://www.oecd.org/
https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.ilo.org/global/lang--en/index.htm
https://www.ohchr.org/documents/publications/factsheet2rev.1en.pdf
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Metriche Valore 2019 Definizione Azioni prese 

13) % Donne nel 

Board 
28% 

Indica il valore medio della % di Donne nei 

Boards delle società in portafoglio. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento negli 

assets quotati in 

portafoglio, il 73% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica Diritti 

Umani del Fondo. 

14) Policy 

Anticorruzione 
74% 

Indica la percentuale degli assets quotati e dei 

Gestori Decorrelati (componente non 

finanziaria) che hanno redatto e resa pubblica 

una Politica Anticorruzione. 

Per questo indicatore, la base 100 del valore di 

tutti gli investimenti del Fondo è data dal valore 

dagli assets quotati (esclusi i titoli di stato) + la 

valorizzazione delle quote dei FIA non quotati. 

Le azioni di intervento sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Anticorruzione del Fondo. 

INFORMAZIONI PER PAESE 

Metriche Valore 2019 Definizione Azioni prese 

15) GHG Intensity % 

(Paese) 

 

22% 

Indicatore di efficienza di emissione di CO2 

(Tonnellate). Indica quanto CO2 (Tonnellate) è 

emesso da un Paese per ogni EUR (MLN) di PIL. 

Il rapporto (Emissioni GHG / PIL) di un Paese 

viene ponderato per il peso percentuale che il 

Paese (Titoli di Stato) ha all’interno del 

portafoglio (Titoli di Stato) del Fondo: 

(Valore di mercato Titoli di Stato Paese X / 

Valore di mercato di tutti i Titoli di Stato) 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data esclusivamente dalle 

esposizioni in Titoli di Stato. 

La sommatoria dei valori ponderati di GHG 

Intensity di ogni Paese rappresenta la GHG 

Intensity (per Paese) del Fondo. 

Un tasso contenuto è indice di efficienza. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento nei titoli 

di stato in portafoglio, il 

100% fornisce disclosure in 

base a questo indicatore. 

Le azioni mitigatrici sono 

spiegate in seguito, nel 

riepilogo della Politica 

Climate Change del Fondo. 
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Il Fondo al fine di contrastare e mitigare i potenziali effetti negativi derivanti dalla non osservanza dei fattori di sostenibilità 

ha redatto una Politica ESG - approvata dal Consiglio di Amministrazione, responsabile della definizione della stessa, in data 

25 Febbraio 2021 - all’interno della quale sono poste delle regole, procedure ed obiettivi da perseguire. 

DESCRIZIONE DELLE POLICIES 

1. Il Fondo adotta ed incoraggia alti standards nel contrastare il Climate Change. 

Intendiamo ricoprire un ruolo attivo nel supportare la transizione verso un’economia e una società green and low carbon 
emission. A tal fine - all’interno della nostra visione strategica - intendiamo adottare le seguenti chiare linee guida: 

 
- contenimento del riscaldamento climatico e sviluppo di strategie di adattamento;  
- riduzione del consumo di risorse naturali;  
- prevenzione dell’inquinamento e protezione della biodiversità.  

 

L’attuazione di tali principi si articolerà attraverso il monitoraggio e la riduzione dei nostri impatti derivanti dai prodotti in 
cui investiamo. Il framework che integriamo nella nostra strategia di investimento è quello proposto dal Task Force on 
Climate Change related financial disclosure (TCDF)16: 

 

 

 

 

 

 

                                                
15 Allegato 1, punto 35) del Final Report on draft Regulatory Technical Standards: si intende sostanze menzionate nel Protocollo di Montreal 
in merito alle sostanze che apportano danni allo strato di ozono. 
16 https://www.fsb-tcfd.org/ 
 

 

INDICATORI AGGIUNTIVI 

Metriche 2019 Definizione Azioni prese 

16) Emissione di 

sostanze dannose 

per l’ozono15 

Tonnellate 

6 

Indica le tonnellate di sostanze dannose 

all’ozono emesse dagli assets quotati del Fondo. 

L’emissione di sostanze dannose di ogni società 

viene ponderata per il peso percentuale che 

l’importo investito dal Fondo nella società  

rappresenta nell’ Enterprice Value della stessa. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

La sommatoria dei valori ponderati indica 

l’Emissione di sostanze dannose all’ozono del 

portafoglio del Fondo. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento degli 

assets quotati in 

portafoglio, il 6% ha fornito 

disclosure in base a questo 

indicatore. 

 

17) Numero di 

incidenti a lavoro 
230,06 

Indica la media degli incidenti ai dipendenti 

delle società in portafoglio. 

La base 100 del valore di tutti gli investimenti 

del Fondo è data dagli assets quotati esclusi i 

titoli di stato. 

Fatto 100 il valore 

dell’investimento nelle 

aziende quotate in 

portafoglio, il 19% ha 

fornito disclosure in base a 

questo indicatore. 

- Governance: ogni rischio legato al CC verrà discusso nel Comitato ESG che riporterà al Consiglio di Amministrazione. 
Tali considerazioni saranno parti integranti del processo decisionale di investimento. 

- Strategia: l’identificazione dei rischi / opportunità - e le ripercussioni finanziarie - saranno la base per valutare la 
resilienza del nostro portafoglio a differenti scenari di CC. 

- Mappatura rischi: oggetto di discussione ed engagement con i gestori. 
- Metriche & Obiettivi: rilevazione delle metriche principali, osservazione dei loro trend ed obiettivi. 

 

https://www.fsb-tcfd.org/
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Art.4; Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo e  
del Consiglio del 27 novembre 2019, relativo all’informativa  
sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

 

2. Il Fondo adotta ed incoraggia alti standards nella gestione dei rischi derivanti dalla violazione dei Diritti Umani & 
Lavoro 

In qualità di operatore del settore finanziario, siamo consapevoli di svolgere un ruolo fondamentale nel facilitare lo 
sviluppo e la crescita economica nel pieno rispetto della dignità e dei diritti fondamentali delle persone. 

il rischio di violazione dei fondamentali diritti umani può impattare in maniera trasversale tutti i settori. 

All’interno della nostra visione strategica osserviamo, pertanto, le seguenti chiare linee guida:  

 
• NO - Lavoro forzato, lavoro minorile ed altre pratiche relative alla schiavitù; 
• SI    - Condizioni di lavoro sicure; 
• NO - Discriminazione di razza, età, genere, sesso; 
• NO - Sottopagamento salariale. 

 

Ci impegniamo, in maniera attiva, a sensibilizzare le nostre controparti affinchè tali principi vengano integrati nel loro 
processo di selezione degli assets, attraverso il framework proposto dal OECD e UNGPs che recepiscono il seguente 
scenario normativo: International Bill Human’s & Internarional Labor Organization’s (ILO): 

 
 STEPS AZIONI 

P
o

lic
y 

Adozione di una politica 
nel pieno rispetto dei 
diritti umani 
internazionalmente 
riconosciuti. 

▪ Incorporare nella Policy - approvata dal Board - l’impegno ad osservare i diritti 
umani.  

▪ Integrare la Policy nel framework della governance, nei sistemi di gestione, nella 
filosofia e strategia di investimento.  

▪ Avviare un’azione di stewardship con le società investite e dialogare con le 
istituzioni politiche. 

D
u

e 
D

ili
ge

n
ce

 

Identificare reali e 
potenziali esiti negativi 
per le persone, derivanti 
dall’operatività delle 
società investite. 

▪ Decisioni di investimento 
La gestione di reali e potenziali rischi derivanti dalla non osservanza dei diritti 
umani si dovrebbe riflettere nel processo decisionale di investimento, inclusa la 
costruzione del portafoglio, la selezione dell’asset e l’asset allocation, e/o nella 
selezione, affidamento e monitoraggio di asset managers esterni. 
 

▪ Individuazione Rischi 
- Pre-investimento: l’asset manager dovrebbe valutare i rischi derivanti dalle 

attività delle società investite ed impostare chiare aspettative circa l’adozione 
dei UNGPs. Ciò è di primaria importanza soprattutto per i gestori decorrelati che 
hanno una limitata opportunità di disinvestimento. 

- Post-investimento: l’asset manager dovrebbe regolarmente identificare i rischi 
derivanti dalle operatività delle società investite ed influenzarle nel monitorarli 
e correggerli. 
 

▪ Stewardship delle società investite 
Fare leva dei diritti e/o detenzione di posizioni in assets - al fine di influenzare le 
attività o il comportamento di società detenute o di potenziale interesse - è 
necessario per prevenire e mitigare i rischi derivanti dalla violazione dei diritti 
umani, e per intraprendere azioni correttive nel caso siano avvenute violazioni 
alle quali l’investitore è connesso. Engagement e proxy voting sono i due 
strumenti migliori. 

 
▪ Dialogo con i Policy Makers e altri stakeholders 

Gli investitori dovrebbero lavorare con i policy makers, regulators ed 
organizzazioni multilaterali, al fine di sviluppare o influenzare gli standard di 
mercato. 

Prevenire e mitigare i 
rischi reali e potenziali 
identificati 

Rilevare la gestione dei 
risultati di monitoraggio 
sui diritti umani 

Comunicare ai propri 
stakeholders i risultati e 
le azioni intraprese 

R
im

ed
io

 

Fornire rimedio 

 
 
Gli asset managers sono responsabili di fornire rimedio alle persone impattate dalle loro 
decisioni di investimento, quando l’investitore sta contribuendo o causando un risultato 
negativo. 
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3. Il Fondo intende adottare ed incoraggiare alti standards nella gestione dei rischi derivanti dalla Corruzione 

Il Fondo ha tolleranza zero nei confronti di atti di corruzione e li vieta in qualsiasi forma, sia diretta che indiretta.  

Il Fondo non tollera che i propri Dipendenti ed i Membri del Board siano coinvolti in atti di corruzione. 

In linea con i principi ed il quadro normativo vigente in materia di segnalazione delle violazioni (whistleblowing), 

nessun dipendente o membro del Consiglio di Amministrazione subirà penalità o altre conseguenze negative per aver 
segnalato alla funzione di competenza del Fondo di essere stato testimone di eventuali atti di corruzione effettivi o tentati 
avvenuti all’interno del perimetro delle operatività del Fondo. 

Il Fondo si impegna a combattere in modo proattivo la corruzione nell'ambiente in cui opera, ponendosi - a tendere - 
l’obiettivo di adeguarsi ai migliori standard e pratiche presenti sul mercato in linea con quanto disposto dal D.Lgs 231/200117. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
17 Dlgs 231/2001 - Disciplina della responsabilita' amministrativa delle persone ... (camera.it) 

https://www.camera.it/parlam/leggi/deleghe/testi/01231dl.htm
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Allegato 1 

Materiatility Map SASB 
 

 
 
 
 

Industria Tematiche da attenzionare

Integrità Pubblicitaria S

Data Privacy S

Diversità del Team & Inclusione S

Codice Etico G

Data Security S G

Gestione Energetica E

Risparmio carburante & Emissioni in fase di utilizzo E

Gestione Rifiuti Tossici E

Ricerca Materiali E

Gestione Energetica E

Impatti ambientali e sociali di ingredienti nella catena dei fornitori E S

Sicurezza Cibo E

Gestione OGM

Emissione Gas E

Ricerca Ingredienti E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Gestione Incidenti & Sicurezza S G

Qualità Aria E

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Emissione Gas E

Procedure di lavoro S G

Gestione catena dei fornitori S

Gestione Incidenti & Sicurezza S G

Comportamento Competitivo G

Emissione Gas E

Procedure di lavoro S G

Gestione Energetica E

Impatti ambientali e sociali di ingredienti della catena dei fornitori E S

Gestione ciclo di vita del Packaging E

Gestione Acqua E

Impatti ambientali nella catena dei fornitori E

Condizioni di lavoro nella catena dei fornitori S

Gestione dei chimici nei prodotti E S

Ricerca Materiali primari E

Impatti ambientali del ciclo di vita del prodotto E

Sicurezza del Prodotto S

Codice Etico G

Diversità del Team & Inclusione S

Incorporazione dei fattori ESG E S G

Gestione Rischio Sistemico G

Informazioni Trasparenti & Adeguata Consulenza ai Clienti S G

Comportamento Competitivo G

Design per efficienza carburante E

Gestione Energetica E

Efficienza Materiali E

Ricerca Materiali E

Sicurezza del Prodotto S

Gestione dei Rifiuti E

Bevande Alcoliche

Pubblicità & Marketing

Aerospaziale e Difesa

Prodotti Agricoli

Trasporto aereo e logistica

Compagnie Aeree

Abbigliamento, accessori e calzature

Produzione di elettrodomestici

Asset Management & Attività di custodia

Componenti Auto

Impatti
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Industria Tematiche da attenzionare

Gestione carburante & Emissione in fase di utilizzo E

Procedure di lavoro S

Efficienza Materiali & Recycling E

Ricerca Materiali E

Sicurezza del Prodotto S

Qualità Aria E

Bilancio ciclo di vita Emissioni E

Gestione della regolamentazione ambientale E G

 Sicurezza operativa, preparazione e risposta alle emergenze S G

Approvvigionamento e impatti ambientali della produzione di materie prime E

Gestione Acqua nella produzione E

Accesso alle medicine S

Fattibilità & Pricing S

Codice Etico G

Farmaci contraffatti S

Sicurezza farmaco S

Assunzioni, Sviluppo & Trattenimento del Personale S

Ethical Marketing G

Sicurezza dei pazienti cavie S

Gestione catena dei fornitori S

Gestione Energetica nella produzione E

Gestione dei chimici nei prodotti E

Impatti ambientali del ciclo di vita del prodotto E

Gestione catena dei fornitori del legno E S

Sicurezza dei clienti S

Gestione carburante da viaggio E

Gestione Energetica E

Controllo interno sul reciclaggio di denaro G

Casino con area non fumatori S

Qualità Aria E

Gestione Energetica E

Organismi Geneticamente Modificati S

Emissione Gas E

Gestione Rifiuti Tossici E

 Sicurezza operativa, preparazione e risposta alle emergenze E G

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Impatti sulla Biodiversità E

Relazioni con la comunità S

Emissione Gas E

Relazioni di lavoro S

Valutazione riserve & Spesi Capitali G

Diritti delle persone indigene S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Codice Etico G

Data Security S G

Inclusione Finanziaria S

Incorporazione dei fattori ESG nelle analisi di credito G

Gestione Rischio Sistemico G

Qualità Aria E

Impatti sulla Biodiversità E

Gestione Energetica E

Emissione Gas E

Integrità di prezzo & Trasparenza S G

Innovazione prodotto S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Privacy del cliente S

Data Security S G

Pratiche di vendita S

Qualità Aria E

Gestione Energetica E

Emissione Gas E

Gestione del ciclo di vita del prodotto E S

Sicurezza del Prodotto S

Gestione catena dei fornitori S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Automobili

Containers & Imballaggi

Biocarburanti

Biotecnologie e prodotti farmaceutici

Prodotti per l'edilizia e arredamento

Affitto Auto & Leasing

Casinos & Gaming

Chimici

Operazioni di carbone

Banche Commerciali

Materiali di costruzione

Finanza al consumatore

Impatti
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Industria Tematiche da attenzionare

Gestione incidenti S

Qualità Aria E

Gestione scarico & impatti ambientali E

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Emissione Gas E

Procedure di lavoro S G

Data Security & Privacy S G

Integrità catena dei fornitori dei farmaci S

Gestione Energetica E

Gestione delle sussidiarie G

Risultati sulla salute del paziente S

Data Privacy & Standard pubblicitari S

Data Security S G

Assunzione dipendenti e performance S

Infrastruttura energetica Harware & Gestione Acqua E

Data Security S G

Marketing & Pratiche di assunzione S

Qualità dell'istruzione e occupazione redditizia S

Qualità Aria E

Gestione delle ceneri da carbone E

Efficienza utilizzatore finale & Domanda E S

Accessibilità energetica S

Emissione Gas &  Pianificazione delle risorse energetiche E

Resilienza della rete E

Sicurezza nucleare & Gestione Emergenze E S G

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Codice Etico G

Gestione Energetica E

Gestione Rifiuti Tossici E

Ricerca Materiali E

Gestione ciclo di vita del prodotto E S

Sicurezza del Prodotto S

Condizioni di lavoro S

Procedure di lavoro S G

Ricerca Materiali E

Gestione ciclo di vita del prodotto E S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Codice Etico G

Impatti ambientali dello sviluppo del progetto E

Ciclo di vita degli impatti delle costruzioni & infrastrutture E

Integrità struttura & sicurezza E S

Sicurezza & Salute del Team S

Emissione Aria dai refrigeratori E

Data Security S G

Gestione Energetica E

Gestione carburante della flotta E

Sicurezza Cibo S

Gestione dei Rifiuti da cibo E

Procedure di lavoro S G

Gestione degli impatti ambientali & sociali nella catena dei fornitori E S

Salute del prodotto & nutrizione S

Etichetta prodotto & Marketing S

Adattamento al climate change E

Servizi ecosistema & impatti E

Diritti delle persone indigene S

Gestione Energetica E

Ricerca Materiali E

Efficienza prodotto E

Gestione della fine del ciclo di vita del prodotto E S

Sicurezza & Salute del Team S

Compagnie di crociera

Rivenditori di farmaci

E-Commerce

Educazione

Utenze elettriche e generatori di corrente

Apparecchiature elettriche ed elettroniche

Servizi di produzione elettronica e 

produzione di design originale

Servizi di ingegneria e costruzione

Venditori Alimenti & Distributori

Gestione Foresta

Celle a combustibile e batterie industriali

Impatti
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Industria Tematiche da attenzionare

Efficienza utilizzatore finale & Domanda E S

Accessibilità energetica E S

Integrità delle infrastrutture di fornitura Gas E S

Diversità del Team & Inclusione S

Ricerca Materiali E

Gestione del ciclo di vita del prodotto S

Gestione catena dei fornitori S

Accesso a pazienti con basso reddito S

Impatti del climate change sulla salute delle persone & sulle infrastrutture E S

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Assunzioni, Sviluppo & Trattenimento del Personale S

Gestione Energetica E

Frode G

Gestione delle sussidiarie G

Privacy dei pazienti & registri elettronici di salute S

Trasparenza di prezzo & fatturazione S G

Qualità della cura e soddisfazione dei pazienti S

Gestione dei Rifiuti E

Codice Etico G

Farmaci contraffatti S

Gestione carburante della flotta E

Gestione ciclo di vita del prodotto E S

Sicurezza del Prodotto S

Adattamento al climate change E S

Impatti sulla comunità di nuovi sviluppi S

Design per le risorse di efficientamento E

Impatti ecologici E

Sicurezza & Salute del Team S

Procedure di lavoro S G

Gestione Acqua E

Impatti ambientali & sociali della catena fornitori di Olio di Palma E S

Gestione ciclo di vita del Packaging E S

Gestione Acqua E

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Gestione Energetica E

Risparmio carburante & Emissioni in fase di utilizzo E

Ricerca Materiali E

Progettazione e servizi di rigenerazione E S

Esposizione al rischio ambientale E

Incorporazione dei fattori ESG Factors in Investment Management G

Policy Comportamento Responsabile G

Gestione Rischio Sistemico G

Informazioni Trasparenti & Adeguata Consulenza ai Clienti S G

Data Privacy, Standards Pubblicitari & Libertà di espressio S G

Data Security S G

Assunzione dipendenti e performance S

Impronta ambientale dell'infrastruttura hardware E

Protezione Proprietà Intellettuale & Comportamento Competitivo G

Codice Etico G

Diversità del Team & Inclusione S

Incentivi dipendenti S

Incorporazione dei fattori ESG Factors in Investment Banking & Attività di brokeraggio G

Integrità professionale G

Gestione Rischio Sistemico G

Emissione Aria E

Gestione Energetica E

Emissione Gas E

Gestione catena dei fornitori S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Gestione Energetica E

Sicurezza del Team S

Accesso alla copertura S

Impatti climate change sulla salute umana S

Privacy Clienti &  Standards Tecnologici S

Gas Utilities & Distributori

Cura gestita

Fornitura di assistenza sanitaria

Distributori assistenza sanitaria

Hotels e Alloggi

Prodotti per la casa e per la persona

Macchinari e merci industriali

Assicurazione

Internet Media & Servizi

Investment Banking & Brokerage

Produttori di ferro e acciaio

Strutture di Benessere

Impatti

Hardware
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Industria Tematiche da attenzionare

Gestione Incidenti & Sicurezza S

Qualità Aria E

Codice Etico G

Impatti ecologici E

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Emissione Gas E

Ricerca animali & mangime S

Gestione Energetica E

Impatti ambientali & sociali della catena fornitori animali S

Sicurezza Cibo S

Emissione Gas E

Impatti ambientali E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Protezione Proprietà intellettuale & pirateria media G

Integrità giornalistica S

Fattibilità & Pricing S

Codice Etico G

Ethical Marketing G

Gestione ciclo di vita del prodotto E S

Sicurezza del Prodotto S

Gestione catena dei fornitori S

Qualità Aria E

Impatti sulla Biodiversità E

Codice Etico & Transparency G

Relazioni con la comunità S

Gestione Energetica E

Emissione Gas E

Sicurezza & Diritti delle persone indigene S

Gestione rifiuti & materiali tossici E

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Discriminazione di credito S

Rischio ambientale nei mutui residenziali E S

Pratiche di assegnazione credito S G

Data Security S G

Gestione Energetica in Retail & Distribuzione E

Procedure di lavoro S G

Ricerca Prodotto, Packaging & Marketing E S

Diversità del Team & Inclusione S

Gestione Energetica E

Impatti ambientali e sociali di ingredienti della catena dei fornitori E S

Gestione carburante della flotta E

Salute & Nutrizione S

Ricerca Ingredienti E

Gestione ciclo di vita del Packaging E S

Etichetta Prodotto & Marketing S

Gestione Acqua E

Qualità Aria E

Impatti sulla Biodiversità E

Codice Etico & Transparency G

Relazioni con la comunità S

Gestione rischio incidente critico S G

Emissione Gas E

Gestione della regolamentazione ambientale E G

Valutazione riserve & Spesi Capitali G

Diritti delle persone indigene S

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Qualità Aria E

Comportamento Competitivo G

Impatto ecologico E

Emissione Gas E

 Sicurezza operativa, preparazione e risposta alle emergenze S G

Finanza ipotecaria

Impatti

Rivenditori e distributori multilinea e 

specializzati

Bevande Analcoliche

Petrolio e gas - Esplorazione e produzione

Petroliio & Gas – Midstream

Trasporti Marini

Carne, pollame e latticini

Media & Entertainment

Attrezzature e forniture mediche

Metalli e miniere
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Industria Tematiche da attenzionare

Qualità Aria E

Gestione rischi incidenti critici S G

Emissione Gas E

Gestione materiali tossici E

Gestione della regolamentazione ambientale E G

Integrità di prezzo & Trasparenza S G

Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team E

Codice Etico & Trasparenza Pagamenti G

Gestione chimici E

Gestione rischi incidenti critici S G

Gestione impatti ambientali E

Servizi di riduzione Emissione & Gestione del carburante E

Gestione della regolamentazione ambientale E G

Servizi Gestione Acqua E

Sicurezza & Salute del Team S

Gestione Energetica E

Impatti ambientali e sociali di ingredienti nella catena dei fornitori E S

Sicurezza Cibo S

Salute & Nutrizione S

Ricerca Ingredienti E

Gestione ciclo di vita del Packaging E S

Etichetta Prodotto & Marketing S

Gestione Acqua E

Data Security S G

Integrità Professionale G

Diversità del Team & Engagement S

Qualità Aria E

Gestione Energetica E

Emissione Gas E

Gestione catena dei fornitori S

Gestione Acqua E

Gestione Incidenti & Sicurezza s G

Qualità Aria E

Comportamento Competitivo G

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Emissione Gas E

Adattamento al climate change E

Gestione Energetica E

Gestione Acqua E

Servizi di sostenibilità E S

Trasparenza informazione & gestione conflitto di interessi G

Gestione Energetica E

Gestione dei Rifiuti  da cibo & packaging E

Sicurezza Cibo S

Procedure di lavoro S G

Contenuti nutrizionali S

Gestione catena dei fornitori & ricerca cibo S

Gestione Acqua E

Gestione Incidenti & Sicurezza S G

Qualità Aria E

Condizioni di lavoro S

Emissione Gas E

Gestione business continuity & rischi tecnologici G

Gestione conflitti di interesse G

Salute & Sicurezza dei dipendenti S

Gestione Energetica nella produzione E

Emissione Gas E

Protezione Proprietà Intellettuale & Comportamento Competitivo G

Ricerca Materiali E

Gestione ciclo di vita del prodotto E S

Gestione dei Rifiuti E

Gestione Acqua E

Trasporti su strada

Scambi di titoli e merci

Semiconduttori

Alimenti trasformati

Servizi professionali e commerciali

Prodotti di cellulosa e carta

Trasporti ferroviari

Real Estate Servizi

Ristoranti

Impatti

Real Estate

Petrolio & Gas - Raffinazione e marketing

Petrolio & Gas – Servizi
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Industria Tematiche da attenzionare

Data Privacy & libertà di espressione S

Data Security S G

Impronta ambientale dell'infrastruttura hardware E

Protezione Proprietà Intellettuale & Comportamento Competitivo G

Gestione dei rischi sistemici da interruzioni tecnologiche G

Impatti ecologici di sviluppo progetti E

Gestione Energetica nella produzione E

Gestione Rifiuti Tossici E

Gestione dell'integrazione delle infrastrutture energetiche e normative correlate G

Ricerca Materiali E

Gestione della fine del ciclo di vita del prodotto E S

Gestione Acqua nella produzione E

Comportamento Competitivo & Open Internet G

Data Privacy S

Data Security S G

Impronta ambientale delle operazioni E

Gestione dei rischi sistemici da interruzioni tecnologiche G

Gestione della fine del ciclo di vita del prodotto E S

Pratiche di Marketing S

Salute pubblica S

Rischi chimici e sicurezza dei prodotti E S

Condizioni di lavoro nella catena dei fornitori S

Qualità Aria E

Gestione carburante della flotta E

Emissione Gas E

Procedure di lavoro S

Gestione del percolato e dei rifiuti pericolosi E S

Riciclaggio e recupero delle risorse E

Sicurezza & Salute del Team S

Efficienza rete di distribuzione E S

Qualità acqua potabile E S

Qualità gestione acque reflue E S

Efficienza utilizzo finale E S

Gestione Energetica E

Resilienza della rete e impatti dei cambiamenti climatici E

Accesso acqua S

Resilienza dell'approvvigionamento idrico E S

Impatti ecologici di sviluppo progetti E S

Efficienza Materiali E

Ricerca Materiali E

Sicurezza & Salute del Team S

Utilities Acqua & Servizi

Tecnologia Eolica & Sviluppatori

Tecnologia Solare & Sviluppatori

Software & IT Services

Telecomunicazione Servizi

Gestione Rifiuti

Impatti

Tobacco

Giocattoli e articoli sportivi


