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1. INTRODUZIONE

1.1. PREMESSA

In qualita di investitore istituzionale, il Fondo riconosce il proprio ruolo strategico e ravvede nel
cambiamento climatico un rischio sistemico per la stabilita ecologica e finanziaria di ogni economia e
Paese al mondo, nonché di ogni asset in portafoglio, con potenziali conseguenze anche sui rendimenti
dei propri iscritti.

| rischi associati al cambiamento climatico possono essere di due tipologie:

e Rischio di Transizione: indica la perdita finanziaria in cui puo incorrere un ente, direttamente o
indirettamente, a seguito del processo di aggiustamento verso un’economia a basse emissioni di
carbonio e piu sostenibile sotto il profilo ambientale.

e Rischio Fisico: indica limpatto finanziario dei cambiamenti climatici, compresi eventi
metereologici estremi piu frequenti e mutamenti graduali del clima, nonché del degrado
ambientale, ossia inquinamento atmosferico, dell'acqua e del suolo, stress idrico, perdita di
biodiversita e deforestazione.

Tale rischio, a seconda dell'entita, & classificato come:

e Acuto: se causato da eventi estremi quali siccita, alluvioni e tempeste;

e  Cronico: se provocato da mutamenti progressivi quali aumento delle temperature, innalzamento
del livello del mare, stress idrico, perdita di biodiversita, cambio di destinazione dei terreni,
distruzione degli habitat e scarsita di risorse.

2. VISIONE STRATEGICA ED OBIETTIVI

Il Fondo intende ricoprire un ruolo attivo nel supportare la transizione verso un’‘economia e una
societa green and low carbon emission.

A tal fine - in linea con la propria visione strategica - il Fondo si impegna a sostenere:

e la mitigazione dei Climate & Environmental Risks (cambiamento climatico e disastri ambientali),
con un focus sulle attivita ad alto rilascio di agenti inquinanti privilegiando, in una fase iniziale, i
temi pil attenzionati nellambito dei nostri portafogli (emissioni GHG, dirette ed indirette);

e |a gestione consapevole dei rifiuti e lefficientamento dell'utilizzo delle risorse energetiche ed
idriche, in linea con il trend macroeconomico di transizione verso un modello di green & circular
economy e di rispetto dell'ecosistema e della biodiversita.

Tutto cio premesso, il Fondo intende perseguire i seguenti obiettivi, in linea con il Regolamento
Tassonomia in materia di sostenibilita ambientale:

! Guida sui rischi climatici e ambientali, Aspettative di vigilanza in materia di gestione dei rischi e informativa, BCE, Novembre 2020.


https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202011finalguideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.it.pdf

Fondo Pensione
Nazionale
PER IL PERSONALE DELLE BCC- CRA

a. Mitigazione degli impatti dei cambiamenti climatici.
Il Fondo si impegnera ad investire - tra gli altri - in asset che contribuiscono alla stabilizzazione
delle concentrazioni di gas ad effetto serra nell'atmosfera, in linea con gli obiettivi climatici sanciti
dallAccordo di Parigi.

b. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine.
Il Fondo siimpegnera ad investire —tra gli altri —in asset che contribuiscono a conseguire il buono
stato dei corpi idrici, superficiali e sotterranei o a prevenire il deterioramento delle acque marine.

c. Transizione verso un’economia circolare.
Il Fondo si impegnera ad investire — tra gli altri — in asset che contribuiscono alla prevenzione, al
riutilizzo ed al riciclaggio dei rifiuti.

d. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento.
Il Fondo si impegnera ad investire — fra gli altri — in asset che contribuiscono alla protezione
dellambiente riducendo le emissioni inquinanti nell’aria, nell’acqua o nel suolo, nonché qualsiasi
effetto negativo sulla salute umana e sullambiente legati alla produzione, alluso e allo
smaltimento di sostanze chimiche.

e. Protezione e rispristino della biodiversita e degli ecosistemi.
Il Fondo si impegnera ad investire — fra gli altri — in asset che contribuiscono a proteggere,
conservare, ripristinare la biodiversita o a conseguire la buona condizione degli ecosistemi,
tramite attivita di utilizzo responsabile del suolo terrestre.

Il Fondo si impegnera, altresi, a dialogare costantemente con UAdvisor al fine di assicurare che gli
obiettivi ambientali prefissati siano in linea con il profilo di rischio-rendimento dell'asset allocation
strategica adottata.

3. ATTIVITA DI MONITORAGGIO

Il Fondo, tramite lutilizzo di un info provider, ha avviato limplementazione di un sistema di
monitoraggio del portafoglio sulla base degli indicatori dei Principali Effetti Negativi (Principal
Adverse Impact, PAI), di cui alla Tabella 1 e alla Tabella 2 dellAllegato 1 al Regolamento SFDR e
nello specifico:

TABELLA 1
Allegato 1, Regolamento SFDR

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita Metrica
Emissioni digas a Emissioni di GHG Emissioni di GHG di ambito 12
effetto sera Emissioni di GHG di ambito 23

Emissioni di GHG di ambito 34

2 Le emissioni di GHG di ambito 1 sono emissioni dirette di gas serra (GHG) generate da fonti controllate o di proprieta di
un'organizzazione (ad esempio, emissioni associate alla combustione di carburante in caldaie, fornaci, veicoli).

3 Le emissioni di GHG di ambito 2 sono emissioni indirette di GHG associate all'acquisto ed al consumo di energia (elettrica, termica o
simile).

4 Le emissioni di GHG di ambito 3 sono emissioni indirette generate dalla catena del valore di un’organizzazione.



Biodiversita

Acqua

Rifiuti

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

Quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile

Intensita di consumo energetico per settore ad
alto impatto climatico

Attivita che incidono negativamente sulle aree
sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi
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Emissioni totali di GHG
Impronta di carbonio
Intensita di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti

Quota diinvestimenti in imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

Quota di consumo di energia non rinnovabile e di produzione di
energia non rinnovabile delle imprese beneficiarie degli
investimenti da fonti di energia non rinnovabile rispetto a fonti di
energia rinnovabile, espressa in percentuale delle fonti totali di
energia

Consumo energetico in GWh per milione di EUR di entrate delle
imprese beneficiarie degli investimenti, per settore ad alto
impatto climatico

Quota diinvestimenti in imprese beneficiarie degli investimenti
che dispongono di siti o svolgono operazioni in aree sensibili
sotto il profilo della biodiversita, o in aree adiacenti, in cui le
attivita di tali imprese incidono negativamente su tali aree
Tonnellate di emissioni in acqua generate dalle imprese
beneficiarie degli investimenti per milione di EUR investito
(valore espresso come media ponderata)

Tonnellate di rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi generati dalle
imprese beneficiarie degli investimenti per milione di EUR
investito (valore espresso come media ponderata)

Indicatori applicabili agli investimenti in emittenti sovrani e organizzazioni sovranazionali

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita

Ambientale

Intensita di GHG

Metrica

Intensita di GHG dei paesi che beneficiano degli investimenti

Indicatori applicabili agli investimenti in attiviimmobiliari

Indicatore degli effetti negativi sulla sostenibilita

Combustibili
fossili

Efficienza energetica

Effetto negativo
sulla sostenibilita
Acqua, rifiuti ed
emissioni materiali

Esposizione ai combustibili fossili tramite attivi
immobiliari

Esposizione ad attiviimmobiliari inefficienti dal
punto di vista energetico

Metrica

Quota diinvestimenti in attiviimmobiliari coinvolti nellestrazione,
nello stoccaggio, nel trasporto e nella produzione di combustibili

fossili

Quota diinvestimenti in attiviimmobiliari inefficienti dal punto di

vista energetico

TABELLA 2
Allegato 1, Regolamento SFDR

Altri indicatori connessi al clima e all'ambiente

Effetto negativo sui fattori di sostenibilita
(qualitativo o quantitativo)
Uso e riciclaggio dell'acqua

Tasso di rifiuti non riciclati

Metrica

Quantita media di acqua consumata dalle imprese beneficiarie
degli investimenti (in metri cubi) per milione di EUR di entrate
delle imprese beneficiarie degli investimenti

Percentuale media ponderata dell'acqua riciclata e riutilizzata
dalle imprese beneficiarie degli investimenti

Tonnellate di rifiuti non riciclati generati dalle imprese
beneficiarie degli investimenti per milione di EUR investito
(valore espresso come media ponderata)



